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Table 3.2  Annual growth rates of gross domestic product and agricultural value-added,
1991–96
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Table 3.4  Nominal and net effective protection coefficients for
major controlled crops, 1989

,�%���������
����� ,
�� 
		
���'
� ����
�����


��� ��
		���
����,�
� ��
		���
����,-�
�

2��H� 
�>1 
�1>

��		�� 
�EE 
�@@

?�������	� 
�E@ 
�@1

)���	 
�>- 
�1+

�������� 
�E� 
�&>

�������3 ?�.. ;->>1=$
�����
��
2��	���
;->>@=
��	�!�	���

(�	��3


 (��
��
	��
��	��
��
	��
��!��	��
��������
�����
	�
	��
������
�����$
����,

��	��
�	
	��
��������
�#������
��	�<
(A��
��
	��
��	��
��
�����,�����
�	

��!��	��
������
	�
�����,�����
�	
������
������$
������	��
�	
	��
�4�����,

���!
�#������
��	��



18 CHAPTER 3

E
C

O
N

O
M

IC
 R

E
F

O
R

M
 P

R
O

G
R

A
M

T
ra

d
e

li
b

er
al

iz
at

io
n

D
o

m
es

ti
c

d
er

eg
u

la
ti

o
n

F
is

ca
l

re
fo

rm
M

o
n

et
ar

y
/

fi
n

an
ci

al
re

fo
rm

S
o

ci
al

p
ro

g
ra

m
P

u
b

li
c

aw
ar

en
es

s

• • •

P
h
as

eo
u
t

fo
re

ig
n
-

ex
ch

an
g
e

al
lo

ca
ti

o
n

sy
st

em

R
em

o
v
e

su
rt

ax

S
et

ap
p
ro

p
ri

at
e

re
al

ex
ch

an
g
e-

ra
te

• • • •

R
em

o
v
e

in
v
es

tm
en

t
sa

n
ct

io
n
s

C
o
m

m
er

ci
al

iz
e

th
e

m
ar

k
et

in
g

b
o
ar

d

D
ec

o
n
tr

o
l

p
ri

ce
s

D
er

eg
u
la

te
th

e
la

b
o
r

m
ar

k
et

• • •

D
er

eg
u
la

te
fi

n
an

ci
al

se
ct

o
r

D
er

eg
u
la

te
in

te
re

st

ra
te

s

In
cr

ea
se

co
m

p
et

it
iv

en
es

s
o
f

fi
n
an

ci
al

in
st

it
u
ti

o
n
s

• •

A
d
d
re

ss
so

ci
al

im
p
ac

t
o
f

ch
an

g
es

Im
p
le

m
en

t
so

ci
al

p
ro

g
ra

m
s

• •

A
ct

io
n

p
ro

g
ra

m
s

to

p
u
b
li

ci
ze

ec
o
n
o
m

ic
re

fo
rm

p
ro

g
ra

m

Im
p
le

m
en

t

tr
an

sp
ar

en
cy

•
R

ed
u
ce

b
u
d
g
et

d
ef

ic
it

b
y -
re

d
u
ci

n
g

su
b
si

d
ie

s
to

p
u
b
li

c
en

te
rp

ri
se

-
re

d
u
ci

n
g

w
ag

e
b
il

l
fo

r
ci

v
il

se
rv

ic
e

-
re

co
v
er

in
g

co
st

s

Fi
gu

re
 3

.1
  E

le
m

en
ts

 a
nd

 p
rim

ar
y 

ta
sk

s 
of

 th
e 

ec
on

om
ic

 re
fo

rm
 p

ro
gr

am

S
o

u
rc

e:
C

S
O

1
9

9
1

.



7�� 
���
	��
��	����	�����
2���	���
����N

;.� ��������
 ->>&$
 -�1=�
.��
!
�����
"

��
� ��������� #���
�$��������� ������	
�

��� 
������� ������ �
�� ���� �
����
�� ������ ��

���
���������
�����
�����
��
���������
��

������
������	�����
�������	�
�������������

����� ������ 
�������� �����	� ���� 
������

�
���
���������

�	
�
�
�
���������������� ��������� �	


�
����� �������� ��
� �
��
�
��
�� ���  ����


!�����	�

���"�����
�����
����������������
��


����
� ��� �	��� �����#� �	
� ���
���� ����


�
���
��������������������������������������

�
�����

Trade and Exchange Rate
Policies

$����������������	��	����
��������
�����������

�
����������
���������
�����
����
��	���
�

���� ��������
�
�� �
������ ��� �	
� 
��	���


���
� �	�����
��%
�� &������
'�� ����
� ���

����
�����
���
��(��
�������������
����
�

�
��

�� �	
� ��������� ��������
�� 
��	���


���
�)�� �
��
������ ��� �	
� �	�����
� ��� ����


����
��	���
�������
���������������	
����

�
���������
�����*��
��+,-$���	
�����
���

������ ���
� ��� �
� ������
�� ���	���� ���

�
��
)�	
� .�
�� /
�
���� 0������ 1��
��


2./013� ����)���������� 
�����
��� ��� ����

����
������ �	
� ���
���� 
��	���
� 
�������

�	��� 
��
�����
�� ��������������� ���� ��
� ��

����������
������
�����������
���	
�+�����

4
�
������ ,�	
�
� 2+4,3��5 6�� �	
� �
����

�����������7�������������
�
�����	
�./01

������8 0�� 
����� ����	
�� ����
�
�������� ��

+,-$ 
����
��
�����
�������
������99��
��

�
�������	
������
����
��	���
�
���������
�

������������������
�
��	���
����
:�	
��
��	


&������
���������
���
�����������
�����
��

,����������� 
��	���
� ���
� ��"����
���

�
�
� ��	�
�
�� ��� �	
� ������ ���� �
���� ��

+,-$ ��� �	
� &������
;*�,�� ������� ���


���
� �	��� �����
��� ���� �	
� �
��� 
��
����



��	���
����
��
��
����
������
�����<5��
��

�
���2����
�!�53��(	��
�����
=�
�������
���

�
����������� �
�
� ���
����� ��� ���
�����

����������� ���� �	
� �
��� 
��	���
� ���
� 
�
�

����
����
�� ��� ���
� �
����� ��� ��
�����

�
��
�������� ��� �	
� �
��� 
��	���
� ���
�

ECONOMIC PERFORMANCE AND POLICIES SINCE INDEPENDENCE 19

Table 3.5  Consumer price index, exchange rates, and commercial bank lending rate,
1990–97
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Table 3.6  Indices of domestic price of exports relative to imports, external terms of
trade, and trade policy bias, 1991–95
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Figure 3.2  Government budget deficits, 1990–96
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Table 3.7  Central government expenditure by function, 1990–95
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Table 3.8  Indices of agricultural prices, nonagricultural prices, and domestic terms of
trade, 1991–96
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Table 3.9  Real agricultural prices by commodity, 1990–96
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Table 3.10  International commodity prices in real terms, 1990–96
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A 1991 Social Accounting Matrix and a 
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Table 4.1  Zimbabwe national accounts balance sheet for 1991 
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Table 4.3  Zimbabwe macro-SAM in million of Zimbabwe dollars, 1991
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Table 4.5  The economic structure of Zimbabwe, 1991
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Table 4.6  The structure of agricultural production
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Table 4.7  Household expenditures, by household groups
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Figure 4.2  Multiplier analysis results : GDP effects of a one billion Zimbabwe dollar
increase in household income
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Source : Calculated by authors from Appendix Table C.1.

Figure 4.3  Multiplier analysis results: GDP effects of alternative agricultural
growth paths

2,500.00

2,000.00

1,500.00

1,000.00

500.00

0.00

1,712.70

2,226.67

1,897.85

1,736.10

1,394.68

Agriculture Smallholder farms Foodcrops Traditional export
crops

Nontraditional
export crops



�

�������� ����	3�

	
� � �	�	���	
� ��� +;

&���
� ������������	
$��	�

�����������	�
	

�&�9J�0�����������	�	�
	7#	�	�����#	�	���3

��80� ���
3����� ���
�������� ��� 7#��#� �#	

������!�������&�
����#��
	�
��
�
����&������8

#��#	���#����#����&�=+.�&���
��#�
��#	��	)�

����	
����������	�� �0��$��7#��#�	)�		

��#	

@��	���	A� ������������� ��������	��  �0'�$0

�	�����	�8� ��7	�� �*1 ��������	�
� �#����3

�	��?	� !��#� ���
�������� ��
� ������
�������

	)����� ����� ���
�������� ��� 7#��#� =+.

&���
���	
������	0

(���
��&�
��	������8����	�	
�����������	

�#	
	���������	�
�7��#��#�
	��

�����	
�7��#

���	)��	���
�����3�����	� ��I	������ ��� �#	

�������8����������&���#	�� ���#������&�����3

����� 7#��#� �
� �� ��!��3���	�
��	� 
	����� ��


�	��	
	��
� �� ���	������8� 
����&������ 
����	

�&��		
	
�	����8�	����	�	����������9��3

!�!7	0� 6#	� �*1 ��������	�� &��� �#	� ����	�


	������
���������	
����!	��0�����	���"�!�8

��7	���#�����8��&��#	����������������������3

	�
�
#�7����������	��0���	)�	���&���������3


�������� 	)����
0� ,��
	���8�� �#	� 
	���



������
��	�	���	
�&����&�����&��#	��������3

���������7�#����#
�	)�		

��#���&�����#	�	)3

���
���� �&� ��!��3���	�
��	� ����&��������0

6#�
�&��
�����	�

�
�����������#	�#8���#	
�


�&� 
��������������"��	
� �&� ��
���� �������3

�����������	
��	
�	�����8�&����+;����
��3

������ &����	
� !8� �
�����	
� �&� ����������	3

!�
	
�
	�	����	��0

6#	� ��������	
� ��������	�� �����)� ��
�

�����
	
� ��&��������� ��� �#	� �	�����	


��	���#� �&� 
	������� ���7�#� ���"��	
� ��

#��
	#��
������	
0�6�!�	��0����
����	
��#	

�

�������� �����	
� �	�	���	
� &��� �#	� &��	

#��
	#��
� �����
� &���� �#	� 
��	� 
������



	
���!	
��!��	0�4 �	�	�������������������3

���	� 	)���
���� �
� 
		�� ��� !	�	&��� =+.

�7�	�>�����	�� #��
	#��

����	� �#��� +;

#��
	#��

� ��� �	��
� �&� !��#� �!
����	� ��


������������	� �����	� ����
0� =+.� &���3

7��"	�� #��
	#��

�� 7#�
	� !�
	� ������ ��3

���	��
����#���7	��������	
�7��#��#	��7�

��#	�� ������ #��
	#��
� �����
�� �	�	��	� �#	

�	�
�� �!
����	G��!	��� �#	� ����	
�� ������3

������	G�����	� ����	�	��0�4����� ��!��

#��
	#��

�� ����	�� �����	�����
� �����	� ��

�#	�#��#3�����	���������	�#��
��	&�	�������

#	��8� ���	�������� �&� =+.� #��
	#��
�

	)�	�
����	
� ��7��
� �#	����	��������3���


A 1991 SOCIAL ACCOUNTING MATRIX AND A MULTIPLIER ANALYSIS FOR THE ECONOMY OF ZIMBABWE 43

Table 4.8  GDP and household income effects of a one billion Zimbabwe dollar increase
in exogenous income along alternative agricultural growth paths
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Figure 5.1 Nested production functions in the ZimCGE model

Source : Devised by authors based on the ZIMCGE model.
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Figure 5.2  Price transmission mechanism in the ZimCGE model
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Figure 5.3  Price transmission of maize with maize tax and grainmilling subsidies

Source : Devised by authors based on the ZIMCGE model.
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Table 5.1  Definition of variables, parameters, and indices in the ZimCGE model
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Table 5.1—Continued
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Table 5.1—Continued
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Table 5.2  Price equations
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Figure 5.4  Flow of goods in the ZimCGE model

Source : Devised by authors based on the ZIMCGE model.
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Table 5.3  Quality equations
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Table 5.4  Income and expenditure equations
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Table 5.5  Market clearing equations
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Table 5.6  Production and trade parameters by sector
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Table 5.7  Allocation of cropland for large-scale commercial and
smallholder farms, by crop
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Table 5.8  Tariff and marketing margin rates
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Table 5.9  Agricultural terms-of-trade index under various policy scenarios
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Table 6.2  Alternative land reform scenarios
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Table 6.3  Removal of current fiscal deficit scenarios
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Table A.1  Distribution of value-added in the agricultural sector,
1991
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Table E.1  ZimCGE model simulation results under high and low factor substitution 
elasticities
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Table E.2  ZimCGE model simulation results under high and low transformation 
elasticities
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Table E.3  ZimCGE model simulation results under high and low Armington substitution
elasticities
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